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Finanza & Mercati

AIFE PRIVATE CAPITAL, RUGLD
ISTITUZIONI FOND AMENTALE
HConsiglioDirettivo AFFl spinge per
ur aziona di sistamaper lacrescita
degll oparator privats capal « Gl

operaton diprivate capital sono viglati
SECONC H0res Criten che purtropoo
appesantisconol costi operativi Peri
fondi piccoli servono soluzioni disiste-
ThE PeT CONSENTing prOporzonalith

nelfapplicazione della normativa
comunitars sulsettore @ una formadi
apgregazione di seniziche gl per-
meatta risparmi sui costie afferma il
presigente nno cenzo Cipolistia.

Minibond, la corsa continua
Il tasso medio superail 5%

Finanza alternativa

1 rapporto PoliMi:
valore nominale totale
aquota 8,61 miliardi

1118,5% delle emissioni
conformeai canoni green
o indicizzati alla sostenibility

Lucilla Ingorvati

1l 2022 ha segnato un nuovo record
perMindusire italiana dei minibond,
graziea dedne di nuoveemittentiea
und maggiore raccolia sul mercato
nonostante e tensioni geopolitiche,
l'aumento dell'inflarione e Fascesa
deitassi diinleresse, Eranoben Loié
leimprese ialianedhea fine 2ozzave-
wano collocaio minibond; & quesie
B3l ) sono P inlasealk de-
finizinnetle. Nel 2022 le emintentiso-
nostate 254 (dicwl igoesordientd), in
aumentorispetto alle zoodel 2000 1
walorenominale totale delminibond
& di 861 miliandi ¢ 1 contributo del
2021 ¢ statn di 165 miliardi con 268
emissboni(nel 202 1erano stare 221) di
cui il 25% di imporio inferiore a2 mi-
liond Cresce declsamente la remumne-
raghoné odfirta, inlinea conla dinami-
ca dei tassi sul mercato {l media &
sa8m versoun 3.94% del 20),

Mel 2021 ¢ stato un balzo nel-
l'emissione di minibond green & su-
stainability- linked. Tipologie diritoli
che piacconoagiiimestitari e danno
wisibilit alle imprese, permettendo
lorodi otienere crediti spendibili ri-
spettonllorscoring B, Nellulimo

anno, il 18,5% dellaracole & st
aquestetipologhe (in3: emissiond kb
cedolaera indictzzataallaperforman-
ce di sostenibilita ddFazienda). Sono
aloune delle principall evidenze del
Rapporosul sistemadefmini-bond
initaliarealizzstodalla Scuoka di Ma-
nagement del Politecnico di Milano.

Ilfenomens minibomnd come asset
class (titodi di debito, obbligzioni ¢
camibidali finaneiaric disocicti ialia-
ne non finanziarc, quotate o non
quotate) haavitouna spinta dal 2003,
invimidelleinnoy ezioni normative
introclotte. In particolare i f riferi-
mento a emissioni di societa di im-
porto nferiorea Sormilioni, nonguo-
tates s Histind aperrtd apliinvestitor re-
tanil, L cosiddenta “Tinanza alternati-

INUMER] DEL 2022

254

Le emittenti

Le amende chie hanno emeasso
miniband {190 esord|enti} con
uncontrovalere di 165
rrilandl, di ol || 255% di importo
inferioreal 2midioni D|
minibond Esg, ineslstenti fino
& 2018, ne sono stati collocat|
60 (dicul 28 green minibond &
31 sustainabiity-linked
minibond), per un controvalore
di 30 A5 milioni (il 16,5% della
quota della raccoita annuaie).
Mel 2021 erano solo 2311
walore medio delly scadenzaé
statodi 5 54 anni (inleggeno
aumento nspetioal 2021)

v volta alla crescita oppure arifi-
manziare un debito nspetto al radi-
lonale credito bancario, [ database
dell'Osservatorio & arrivatm a colle-
zlonare 1461 erndssonl fane dalle im-
prese del campionedal 2013 (in aloeni
cast ke imprese hanno condotto pii
emissiond). Solouna piccola partedes
titoli & stata quotata su un mencam
borsistico; nel 2022 la percéntiale &
soesa al minimodel 55 (il 4% su Ex-
raMOTPROY el v suunlisting este-
ru) Trai principali investiton cisono
1 fondi di Private debt, veicoll nati
progrio sulk scia dello sviluppso &
gueste emissioni, aentre i fond di
private capital a livello mondiale ed
europen hanno vist ouna rmocol @ mi-
nare rispetto a1l passato, nel nostro
Paese i collocament di mindbond
hanno prosperato - sotielinea Glan-
carloGiudici, tragliauton del repon
- Un ruolo importante estato giocato
dalle diverse intiative di basket bond
Cdpedaaltrisopgetticome Borsa con
banche commerciall, S rattadi pro-
gett e sono riuscit ad attenene &
garanzia da parte di stitedoni euro-
pee, nazionall e regionall, contri-
buendo dauna partea ridurreil costo
ded capltale per le imprese. dall'altra
asostenere Foffertas,

Inoltre, s pud pensare che «l'in-
cremento del tassi di interesse sul
mercato abbia convingo alounc im-
prese adiversificare le fond di finan-
riamenibo, mettendno il fienoincasd-
ma' ¢ preparandosi a poss bl resiri-
o Future nella disponibilita dicre-
dito (0 nel suo cosm) - conclude
Gindici <. A prova di questaipooesi si
registraun aumento della dimensio-
nemedidecollocamentl rspetioal
biennio precedente ¢ il ritorno sul
mercato delle Mid-Capw

B

BREVI

CALTAGIROME EDITORE

112022 chiuso
con utile a 7 milioni

Caltagirone Editore chiude il
2022 c0n un uille di 7 milioni,
incilorispetto all'anno
precedente (28,7 miliond), che
era stato influenEzito da posee
straordinarie. 1l margine
aperatlvo lordoé stato parl a
4.5 milioni (15,5 milioni a fine
2021} I ricavl operativi si somo
attestati a 18 milioni{-3,8%).

ASCOPIAVE

Aumentano i ricavi,
cedola a 13 centesimi

Melaozz il gruppo Ascopiave
hal registratoricayvi per 1637
milioni in aumento ded 21,3%.
Indiscesa I'utile neteo
Consolidato a3z, miliond
(erano 45,3 millonl, -28,4%),
una “diminuzione & dovita
principalmente ai risuleat di
EstEnergy™. Al luce di guesti
risultati il cda proporri
allassemblea un dividendo
e & 0,13 EUro per azione per
un totale di 28,2 milionl.

UNICREDIT FOUNDATION
Contributo in crescita
da 4 a 20 milioni

Lutile record di 6,5 miliardi
registrato da Unicredit nel
202z con impegno a
distribuire apli axionist 5,25
miliardi di euro, alzaanche il
contributo per Unicredit
Foundation che passada 4
milioni a oltre 20 milioni. B
quanto sievince dai documenti
predispostl in visia
defl'assemblen di fine mese,

Intesa, Mediobanca

e Stellantis tornano
sul mercato del debito

Emissioni

Doppio senior: Ca' de Sass
in sterling, Piazzetta Cuccia
colleca il massimo dal 2017

Continua lapioggia di emissioni
da parte delle societd di Plazza
affari. leri & stata lavolta, infor-
me diverse, di Intesa Sanpaolo,
Mediobanca e Stellantis,

Ca' de Sass ha collocato una
nuova emissione Senior MNon
Preferred Green destinata al
mercato ln sterling, per un no-
minale di Goo milioni, scadenz
6 annl con pessibilita di essere
richiimataal quintoe anno, ad un
livello pari a Gilt + 285 ph, cedola
del 6,50% e data vl 14 marzo.
Il libro ordini - si legre in uni
nota - hasuperato i 7oo milionk
di sterline solo dopo un'ora e
mezza dal lanclo, chindendo a
cirea 1.2 millardi, E risubiato
maolto diversificato, raccoglien-
do linteresse di quasi 1oo inve-
stitori, ed ha permesso un re-
stringimentn  rispetto dells
spread iniziale (1PTs paria G +
zoo, 310bp) fino a Gilt + 285ph,

Mediobanca ha invece conclu-
s0 consuccesss il collocamento
diun Senior Preferred Bond con
scadenzaa sanni{marzo 2028) ¢
opzione call prevista dopo 4 anni
perunammontare complessivo
dirsomilioni di ewro, Cost unco-
municato dell'istituio milanese
precisando che il Senior Prefer-
ned Bond, prezzaioa un livello tra
ipih competitivi di settore pari a

4.865%. corrispondenti a
ME-+137bps, haregistrato nel cor-
20 del collocamento ordind per
olire 1,75 miliardi di euro. Al col-
locamento hanno partecipato §
principali investitori istituziona-
11 del panorama italiano ed euro-
peo,con book di elevata qualiti.
L'operazione ha cosi raggiunto la
size pil elevata emessa da Me-
diobanca dal 2017 per un s¢nior
preferred stnmlonale. L'emis-
sione & il secondo bond bench-
mark emesso da Mediobanca nel
2023, dopo il subordinate Tiera
da 300 miliond di Euro con sca-
denzaio anni e call dopod primi
5 anni, emessoa febbraio e dedi-

]

Il gruppo auto

ha avviato jerl

il collocamento

del prima titolo green
da almeno 500 milloni

catoagli investitor di Mediotan-
ca Private Banking.

In movimento anche Stellan-
tis, che ieri ha aperto fl colloca-
mento del suo primo green bond.
L'emissione - che vede impegna-
te Bbva, Bnp Parihas, Bank of
America. Commerzhank, Deut-
sche Bank, Goldman Sachs, Me-
diobhanca, Santander e UniCredit
- SAr i euro, ave una scadenza
a7annieun ammontare bench-
mark (almeno 500 milioni). La
guidance infziale direndimento
€ diago punti buse sopra il tasso
midswap. [l rating atteso & di
Baaz da Moody's, BEB da S&F e
BBB da Fitch,
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INVITALIA 5.pA. I'Agenpa Nazonale per |'atiranone degll imvestiment e o
sviluppa dimpresa, ha indetta, quale Centrale di Commtenza per L Mirissero
oadla Cultura - Muse| del Bargelio - ura procedura i gars sperta ex art. 34,
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- DM 2 DICEMBRE 2016, per Uirporta o € 1.604.828,87, o cii € 11.660,28 per
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INVITALIA Sp.a, PAgensia Mazionals per (attrazions degli inves! 8 lo
sviluppa d'impresa, ha indetio, quale Cenirale d Commitieraa per [ Uniwersits
deli Seuds del Molise, urs procedisrn o gara aperts ex arth. 40 del [lga. no
50/2014 ed in coerenza con Uar ticolo 2 comma 2 del DL Ta/ 2020, convertito con
recdfihgazioni dalla L. 120//2020, per Ualtdamants della procedura "CIS MOLISE A1
- 35 - PROCEDURA AFERTA PER LAFFIDAMENTO DELLA REALIZZ ATIONEDIUM
CENTRO DI ECCELLEME A S0 DATA SCIENCE E MACHINE LEARNING, APPLICATA
ALLA MEDIC NG BD ALLA FINANT &, PRESS0 L'EDIFICIO RESIDEMZE STUDENTI
DEL CAMPUS UMIVERSITARID DI VAZZIERI DELLUMIVERSITA DEGLI STUDI
DEL MOLISE", par Uimparto d € £%.261,69, of ol € 672.461,6% soq0etti a ribasso s
£ LBOD,00 per aneri nan scggetti a ribasss, sltre LA, & oneri di lagge se dovb.
La predesta gara & stats aggudicata all Operatore Economico INFOTEAM S.R.L.,
Viale Pindare: 1&, Pescara, per (mporio complessive df € 476,025,86 oltre IVA, di
cui € 180000 per aneri non soggetti a ribassa. Nurmers aperaton partedpant 1.
i Breaemmweﬂmombﬁcmmla GUULLE & sulla GULAL [ Respomabile
Unico del Proc (L Angefuee
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